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Comprometimento do [taUBBA com 0 setor sucroenergético

R$ bilhdes
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:] Carteira do Itall BBA no Setor Sucroenergético — CS
ol

% IBBA da
21% 19% 21% divida total
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Relembrando os diferentes perfis de usinas...

5) Classificacéo
p na safra 15/16
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A geracao de caixa do setor na safra 15/16 ja foi ligeiramente positiva

Sf. 2013 /2014 Sf. 2014 / 2015 Sf. 2015 / 2016 Var. 15/16- 14/15

(22%)
Amostra

= 57 grupos localizados no
€S

(4.638) (3.994) 107%

41.033 51.818 = 411 milhdes de toneladas

moidas na safra 15/16
(66% do CS)

*EBITDA: Considera tratos culturais e manutengao industrial como custo
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Na safra 16/17 as usinas dos grupos A & B apresentaram forte geracao
de caixa

Sf. 2014 / 2015 Sf. 2015 / 2016 Sf. 2016 / 2017 Var. 16/17- 15/16

(11%)

(2%)

Amostra reduzida —

185% Grupos A&B

= 35 grupos localizados no
@S

= 278 milhdes de toneladas

*EBITDA: Considera tratos culturais e manutengao industrial como custo moidas na safra 16/17
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EBITDA vs Divida Liquida

Sf. 13/14 - mediana
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60 —

50 |

40 -

20

10 -

0 T I I T I I
0O 20 40 60 80 100 120

B GrupoA B GrupoB B GrupoC

Agosto/2017

T
140

T 1
160 180

[ Grupo D

Divida Liquida/ton

Sf. 15/16 - mediana

EBITDA/ton

60

50

40

30

20

10

0 20

B GrupoA

T
40

T T
60 80

M GrupoB

T T
100 120

B GrupoC

T
140

T 1
160 180

[ GrupoD

Divida Liquida/ton




EBITDA vs Divida Liquida

Sf. 15/16 - mediana Sf. 16/17e - mediana
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Por que nao estamos falando de uma nova onda M&AS?
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O mercado do acucar esta mais imprevisivel
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Mercado de etanol em novo paradigma

Gasolina EUA - Precos no Atacado Vs Prémios/Descontos Paridade Importacédo BR

Proje¢Ges de Pregos EIA: USS C/ Gal
Média 2016: USS 144,9 c/gal
Média 2017: USS 159,7 c/gal
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O que estamos vendo?

@ Foco em ganhos de eficiéncia
 Agricola
 Agricola
* Logistica Agricola

* Industrial

@ Consolidacao Silenciosa
* M&A de vizinhos

» Expansao defensiva
@ Renovabio

e Expanséo Brownfield
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Obrigado!




