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Incerteza politica versus incerteza economica

Apd6s uma sutil piora, o Indice de Situag¢do Financeira voltou & normalidade.

Indice de Situagdo Financeira
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Fonte: Ministério da fazenda.
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PIB e o fim da recessao

Apods dois anos de recessao, PIB do primeiro trimestre foi 1,0% (nao anualizado).

PIB do Setor Privado (excluindo Governo) sofreu mais, mas agora cresce mais do
que o PIB.

PIB Privado e Efetivo
(Variacdo trimestral, dessazonalizado, %)
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Fonte: Ministério da Fazenda.
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Confianca e PIB

Apds agricultura, recuperacao se espalha para outros setores

PIB vs Confianc¢a

====Confian¢a FGV (2 trimestres a frente) ====P|B IndUstria Transforma¢dao, Comércio e Transporte
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Fonte: FGV, IBGE, Ministério da Fazenda.
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Queda de inflacao levando a aumento do poder de compra

Nao sé inflacao, mas inflagao de servicos cedendo.

IPCA / IPCA-15
(Acumulado em 12 meses, %)
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Queda de inflacao levando a aumento do poder de compra

Salario e massa salarial real ja estao subindo.

Mais poder de compra, levando a mais consumo.

Salario Real

(Variagdo trimestral, dessazonalizado, anualizado, %)
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SELIC, Juros (e Spread) Caindo

Taxas Selic e de Empréstimos Bancarios

(% ao ano)

==Selic (eixo esq.) ===Taxa de Empréstimos Bancdrios (eixo dir.)
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Taxa de desemprego mostra sinal de melhora

Apds quase 3 anos, taxa de desemprego comecga a mostrar sinais de queda.

Taxa de desemprego
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Fonte: PNAD, IBGE



Ministério da
Fazenda

Crescimento esta ocorrendo enquanto empresas e familias pagam suas dividas

Endividamento das Empresas

(Divida Liquida / Valor Mercado)
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Fonte: Economatica (Posi¢do:31/3/2017)
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do PIB

jecao

Pro

PIB (médio) de 2017 projetado em 0,5%, mas PIB marginal é bem maior

PIB

(Trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior - %)
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Fonte: Ministério da Fazenda, IBGE.
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Agenda de Reformas e Fim da Meia Entrada
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Agenda Micro de Produtividade

Reformas Microeconémicas Resultado Esperado

Cadastro Positivo, Duplicata Eletronica,
Alienacao Fiducidria, Lei de Faléncias,
Letra Imobilidria Garantida.

E-social, SPED, NFS-e, Redesim.

Portal Unico do Comércio Exterior,
Operador Econdmico Autorizado.

Reducao no Spread

Reducao no tempo de:

 pagamento de impostos: de 2600
para menos de 600 horas/ano

* abertura/fechamento de empresa:
de 101 para 3 dias (em SP)

Reducao no tempo dos procedimentos
de importacao e exportacao: de 5 para
3 dias.
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Reforma Trabalhista

* Terceirizagao.
* Acordado vs. Legislado.

* Flexibilizagao (trabalho a distancia, intermitente).

* Redugao da Cunha Trabalhista a metade, implica em 6 milhoes de empregos.

I. Recebimento (43.7%)
Saldrio liquido

130. Saldrio e férias

Il. Compensa¢ao do empregado (17.6%)
FGTS e multa, INSS

Aviso prévio indenizado

Cesta bdsica, assistencia médica

lll. Demais custos (35.9%)

Impostos/Obrigacdes (IRPF, INSS, Sistema S)
Obrigacgdes acessorias (alimentagdo, transporte)

Treinamentos, custos gerenciais

Protecdo Social (sequro desemprego)

IV. Incerteza Juridica (2.9%)

Fonte: Ministério da Fazenda
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Salario Equivalente
(valoragao empregado)
63.5%

Cunha Trabalhista
36.5%
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Previdéncia no Brasil € um “ponto fora da curva” mundial

* Elevado gastos com previdéncia (13% do PIB, considerando RGPS e RPPS).

* Demografia ainda favoravel.

Gastos Previdenciarios Totais x
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Reforma da TJLP
Aumento da poténcia da politica monetaria.
Queda sustentada da taxa de juros estrutural.
Fomento ao financiamento privado de longo prazo.
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Impacto das Reformas

Ambiente de Negodcios
(100 indica melhor desempenho )
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Além disso, ha o Novo Regime Fiscal (Crowding-In vs. Crowding-Out )

Apds quase 30 anos, Setor Privado ocupa espa¢o na economia.

Despesa Primaria Total
(% PIB)

e Realizado ====Sem 0 Teto e===Com o Teto
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Fonte: Ministério da Fazenda, SIAFI, IBGE
*Dados de 1991 a 1996: Giambiagi e Castelar (2012), “Além da Euforia”
** 2010: Ndo inclui a capitalizagdo da Petrobras
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PIB Potencial (crescimento médio nos proximos 10 anos — 2018 a 2027)

Crescimento nos ultimos 20 anos (1994-2013)

Efeito Demografico e do Crescimento Mundial (China)
PIB POTENCIAL SEM REFORMAS

Reformas Microeconémicas

Crowding-In do Setor Privado

PIB POTENCIAL COM REFORMAS

Fonte: Ministério da Fazenda
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Conclusao
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Comentarios Finais

* O Governo esta tomando as medidas necessarias para garantir a
estabilidade da economia.

 Em consequéncia, os fundamentos economicos tém melhorado nos
ultimos meses.

* O governo esta comprometido com a reducao do papel do Estado na
economia, e com a criacao de ambiente favoravel aos negdcios

* Reformas estruturais vao aumentar a produtividade do pais

* O Brasil esta construindo o caminho para um novo ciclo de
crescimento, oferecendo diversas oportunidades de investimento.
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